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Global production-consumption balance & NY#11
[Oct/Sep, Left: Mt raw value – Right: c$/lb ]

MUNDO S&D: DEFICIT EN 24/25

23/24 esperábamos un superávit pero existe la 
posibilidad de un déficit de -2Mmt.

24/25 seguimos estimando un déficit de -6Mmt.

Brasil: Producción
entre 41 a 45Mmt
33M en 21/22
44M en 22/23
48M en 23/24
45M en 24/25

India: Producción
38M en 21/22
35M en 22/23
33M en 23/24
28M en 24/25

Tailandia: Producción 9Mmt
10M en 21/22
11M en 22/23
8M en 23/24
9M en 24/25

México 6M a 5M

América Central 5M estable

-2

-6

Precio 22 cts 
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Global Sugar Supply & Demand

Production Consumption

Source: TRS

BALANCE MUNDIAL 
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Cada vez que la producción está por debajo del consumo 
dura poco, al año o a los 2 años vuelve el superávit. 
Excepto desde el 2020 hasta ahora.  

El déficit tarde o temprano llevó a precios altos y precios 
altos llevaron a superávit. 
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PRECIO NY11 Y LDN5
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Pocas veces en la historia más altos que ahora
22.28 cts/lb = USD 491/TM FOB Rosario/Campana
Crudo a Granel Reglas NY11

USD 648.30/TM FOB Rosario/Campana
Reglas LDN5, 50kg a bodega
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SPEC
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Fondos Especuladores, cuando se van largos empujan el mercado para arriba 
y viceversa. Hoy están casi netos. 

En los últimos años han estado extremadamente largos
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ALTERNATIVAS
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GUERRA
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Argentina
+400K

Bolivia
+50K

Chile
-400K

Uruguay
-120K

COLOMBIA
+500K 
-200

Peru
+100K
-300K

America
Central
+1.4M

Brasil 
+3M

USA -3M

NY#11 Crudo

LDN#5 RefinoEcuador
-100K

Venezuela
-600K

Paraguay
+20K



| 

ALTERNATIVAS

Mercado Interno

USQ
Crudo

Europa
Orgánico

Chile
25kg y Big Bags
Polipropileno
45 icumsa
150 icumsa
Certificaciones

Uruguay
25kg Papel o Polipropileno
Pallets
150 icumsa
45 icumsa
Big Bags 
Certificaciones e Ingenios 
aprobados
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NY11 Crudos
Venta Futuros
A granel
Buque
30 pies calado
4000tm por día

LDN5 Refino
50kg
Rosario Puerto Aprobado
Breakbulk
Buque


